Terminske pogodbe na fizi€ne kovine skupine CME

Dokument s klju€nimi informacijami

Namen

Ta dokument vam zagotavlja klju¢ne informacije o tem naloZbenem produktu. Ni marketinSko gradivo. Informacije zahteva
zakonodaja, da vam pomagajo razumeti naravo, tveganja, stroSke ter morebitne dobicke in izgube tega produkta in da ga lahko
primerjate z drugimi produkti.

Produkt

Ta dokument vsebuje informacije o dolo¢enih terminskih pogodbah na kovine, ki so bile uvr§¢ene na borzo Commodity
Exchange, Inc (»COMEX«) ali New York Mercantile Exchange, Inc (»"NYMEX«). Borzi COMEX in NYMEX sta v nadaljevanju
imenovani »borza«. COMEX in NYMEX sta imenovana pogodbena trga s sedezem v ZDA in sta h¢erinski druzbi skupine CME.
Borzi COMEX in NYMEX ureja Komisija za trgovanje z blagovnimi terminskimi pogodbami.

Podrobnosti o posameznih produktih, ki jih zajema ta dokument, so na voljo na spletni strani skupine CME na naslovu
www.cmegroup.com/priipskids.

Za ve¢ informacij poklicite +1 312 930 1000. Ta dokument je datiran s 1. januarjem 2025.

Pred vami je trgovanje s produktom, ki ni preprost in ga je morda tezko razumeti.

Kaj je ta produkt?

Produkt predstavlja terminsko pogodbo, ki je uvrS€ena v trgovanje in se obracunava v skladu z zahtevami ameriSkega zakona o
blagovnih borzah in predpisi Komisije za trgovanje z blagovnimi terminskimi pogodbami, ki izhajajo iz tega zakona.

Cilj produkta je omogociti izpostavljenost vrednosti dolo¢ene kovine. Informacije o posameznih kovinah so na voljo na spletni strani
www.cmegroup.com/priipskids. Enota trgovanja je fiksna koli¢ina kovine v obliki, ki jo dolo¢i borza in ki bo dobavljena na datum v
prihodnosti. Dobava se v skladu s pravili borze opravi s prenosom lastniStva kovine, ki ustreza standardom kakovosti, ki jih dolo¢i
borza, in se hrani v objektu, ki ga je odobrila borza.

Produkt je na voljo za trgovanje na ve€ mesecnih datumov izteka, imenovanih »pogodbeni meseci.« Prodajalec terminske pogodbe
se lahko odloci za dobavo kovine v dolo¢enem obdobju dobave, klirinska hiSa borze pa dolo€i kupce z odprtimi dolgimi pozicijami,
ki prevzamejo dobavo kovine. Ob dobavi mora kupec terminskih pogodb kovino placati v celoti. Razpon pogodbenih meseceyv, ki
so na voljo za trgovanje, datum in uro, ko se z izdelkom preneha trgovati, ter podrobnosti o obdobju dostave so na voljo na spletni
strani www.cmegroup.com/priipskids.

Z izjemo moznosti prodajalca, da opravi dobavo v dobavnem roku, v pogojih izdelka ni dolo¢b o pred€asni prekinitvi pogodbe.
Prodaja terminske pogodbe lahko izni¢i nakup terminske pogodbe (in obratno), zato lahko izravnava nakupov ali prodaj zapre
terminsko pozicijo. Borza lahko spremeni ali prekine razpoloZljivost trgovanja ali pa pogoje dostave spremeni v skladu s svojimi
postopki za izredne razmere.

Terminske pogodbe so na voljo za trgovanje s kritiem, ki predstavlja znesek denarja, ki ga je treba poloziti ob odprtju terminske
pozicije, in se imenuje tudi »garancija za dobro izvedbo.« Terminskim pogodbam se ob koncu vsakega trgovalnega dne dolo¢i
izravnalna cena, dobicek ali izgubo pozicije iz prejSnjega dne (ali toCke trgovanja) pa je treba pridobiti od klirinske hiSe borze ali jo
hiSi borze placati. Znesek deponiranega kritja je treba vzdrzevati na minimalni ravni, ki jo doloc€ita klirin8ka hiSa borze in vase
klirinSko podjetje, tudi €e je izguba na poziciji ta znesek zmanjSala.

Produkt je sicer namenjen vsem vrstam vlagateljev, vendar je treba opozoriti, da terminsko trgovanje ni primerno za vse vlagatelje,
saj vkljuéuje tveganje izgube. Terminske pogodbe so nalozbe s finanénim vzvodom in ker je za trgovanje potreben le odstotek
vrednosti pogodbe, lahko vlagatelj izgubi ve€ od zneska denarja, poloZzenega za terminsko pozicijo. Kapitalska za$¢ita pred trznim
tveganjem ni zagotovljena. Zato bi morali trgovci uporabljati le sredstva, katerih izgubo si lahko privoscijo, ne da bi to vplivalo na
njihovo kakovost Zivljenja. Posamezni prodaji naj namenijo le del teh sredstev, saj ne morejo pri¢akovati dobi¢ka pri vsaki prodaji.
Zlasti male stranke morajo imeti dovolj znanja in izku$enj s terminskimi pogodbami ali drugimi produkti s finan€nim vzvodom, poleg
tega morajo biti sposobne prenesti izgube, ki presegajo vilozeni znesek ter imeti visoko toleranco do tveganja in kratkoro¢no
nalozbeno obdobje za ta produkt.

Cene izdelka so cene kovine, ki bo dobavljena na datum izteka in v skladu s pogoji terminske pogodbe. Donosnost nalozbe je torej
odvisna od trznih cen produkta ob odprtju in zaprtju pozicije, Casa do izteka pozicije in zneska denarja, ki je bil deponiran kot kritje.
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Katera so tveganja in kaj bi lahko dobil v zameno?

Povzetek kazalnika tveganja je vodilo za stopnjo tveganja tega
produkta v primerjavi z drugimi produkti. Prikazuje, kako 7
verjetno je, da bo produkt izgubil denar zaradi gibanja trgov ali

ker vam ne bomo mogli placati. B S
. . — Manijse tveganje Vecje tveganje
Ta produkt smo razvrstili v razred 7 od 7, kar je najvisji razred
tveganja. Ker gre za terminsko pogodbo, je treba ta produkt Indikator tveganja predpostavlja enomese¢no
obravnavati kot nalozbeni produkt z visokim tveganjem. obdobje imetniStva. I1zdelka morda ne boste mogli

enostavno zapreti ali pa ga boste morali zapreti po
ceni, ki bistveno vpliva na to, koliko sredstev boste
dobili nazaj.

Najvecja izguba ni opredeljena. V nekaterih okoli§¢inah boste morda morali opraviti placila za kritje nadaljnjih izgub. Skupna
izguba, ki jo lahko utrpite, lahko znatno presega znesek, ki ste ga vlozili kot zacetno kritje.

Izdelek je izrazen v tuji valuti, zato se lahko donos v vasi valuti spremeni glede na nihanje valute. Bodite pozorni na valutno
tveganje. Placila boste prejeli v drugi valuti, zato je vas konéni donos odvisen od menjalnega te¢aja med valutama. To
tveganje ni upostevano v zgoraj navedenem kazalniku.

Ta produkt ne vklju€uje nikakrSne zaScite pred prihodnjimi trznimi rezultati, zato lahko izgubite del nalozbe ali celotno nalozbo.

Produkt je uvrS€en v trgovanje na terminskem trgu, pri tem pa Vag donos iz tega produkta je odvisen od prihodnje
vzdrzevalci trga ali borza ne ponujajo zavezujoCe likvidnosti. Zato je trzne uspesnosti. Razvoj trga v prihodnosti je negotov in
likvidnost odvisna le od razpolozljivosti kupcev in prodajalcev na trgu. ga ni mogo&e natan&no napovedati.

Redna trgovalna dejavnost, ugotovljena v doloenem trenutku, ne

zagotavlja rednega trgovanja v katerem koli drugem trenutku. Dolge terminske pogodbe s kovinami

skupine CME Group
Ta grafikon prikazuje morebitno uspeSnost vase nalozbe. Primerjate -

ga lahko z grafikoni izplagil drugih izvedenih finanénih instrumentov. | @ Izguba iz dolge

c 7 pozicije
Predstavljeni grafikon prikazuje razpon moznih rezultatov in ne |8 9 /
odraZa natan&no vasega morebitnega donosa. Va$ donos je odvisen | &3 o 'T' o
od tega, kako se bo odrezal osnovni instrument. Grafikon prikazuje % o
morebiten dobi¢ek ali izgubo za vsako vrednost osnovnega 2 e Dobicek iz dolge
instrumenta. Vodoravna os prikazuje razlicne mozne cene |J poziciie
osnovnega instrumenta na datum izteka, navpi¢na os pa prikazuje J

dobicek ali izgubo. Cena terminskih pogodb. Amerigki dolarji na
koli¢insko enoto

Rezultat

Nakup tega produkta pomeni, da menite, da se bo cena osnovnega instrumenta zviSala. Prodaja tega produkta za odprtje pozicije
nakazuje, da menite, da se bo osnovna cena znizala.

Prikazane $tevilke vkljuCujejo vse stroske produkta, vendar morda ne vklju€ujejo vseh stroSkov, ki jih plaate svojemu svetovalcu
ali distributerju. V zneskih ni upostevan vas davéni polozaj, ki lahko prav tako vpliva na to, koliko boste dobili nazaj.

Kaj se zgodi, ¢e borza sredstev ne more izplac¢ati?

Zaradi neizpolnjevanja obveznosti borze niste izpostavljeni finan¢nim izgubam. Za vse terminske pogodbe, s katerimi se trguje na
borzi, jaméi klirinska higa borze. Se nikoli se ni zgodilo, da bi regulirana kliringka hisa v ZDA zamudila s plagilom svojim
udelezencem na trgu ali da ga ne bi izvedla. V zelo malo verjetnem primeru tovrstnega neizpolnjevanja obveznosti je zacetno kritje,
ki ste ga vplacali v klirin8ko hiSo borze, odmaknjeno od ste€aja. Zato je tveganje, da bi zaradi izpada klirinske hiSe borze utrpeli
kakrsno koli izgubo, zelo majhno.

Nikoli se Se ni zgodilo, da bi neposredna stranka klirinSke hiSe borze utrpela izgubo zaradi propada ene od klirinskih druzb borze.
Vendar pa obstaja majhno tveganje, da bi do takSne izgube prislo, €e bi tako klirinSka druzba kot druga stranka te neposredne
stranke hkrati zamujali s plagilom. Ce zaposlite posrednika, ki ni neposredna klirinska druzba kliringke hige borze, lahko pride tudi
do izgub v primerih, ki niso opisani zgoraj.

Kaksni so stroski?

Oseba, ki vam svetuje ali prodaja ta produkt, vam lahko zaraGuna druge stroSke. V takem primeru vam bo ta oseba zagotovila
informacije o teh stroskih in njihovem vplivu na vaso nalozbo.
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Stroski v dalijSem ¢asovnem obdobju

V tabelah so prikazani zneski, ki se od vase naloZbe odStejejo za kritje razli¢nih vrst stroSkov. Ti zneski so odvisni od viSine vase
nalozbe. Tukaj prikazani zneski temeljijo na primeru zneska nalozbe. Dodatne informacije o posebnih stroskih, ki jih zaraCunava
borza, so na voljo na spletni strani www.cmegroup.com/priipskids.

Predpostavili smo: (i) da boste dobili povrnjen znesek, ki ste ga vloZili (0 % letni donos), in (ii) da ste vlozili v 1 terminsko pogodbo.

Ce izstopite po 1 mesecu
Skupni stroski razli¢no
Letni vpliv stroSkov* razli¢no

*To ponazarja, kako stroski zmanjSujejo donosnost v obdobju imetnistva.

Sestava stroSkov

Enkratni stroSki ob vstopu ali izstopu Ce izstopite po 1 mesecu

Vstopni stroski Borza za odprtje pozicije zaraCuna razlicno
pristojbino za transakcije

Izstopni stroski Borza za zaprtje pozicije zaracuna razlicno

pristojbino za transakcije. Ce se
terminska pogodba prevzame z
dostavo, se namesto pristojbine za
zakljuéni posel zaracuna pristojbina

za dostavo.

Tekodi stroski

Upravljavska provizija in drugi Za ta izdelek ni provizije za ni podatka

upravni ali operativni stroski upravljanje

Transakcijski stroSki Pri tem izdelku ni tekocih provizij za ni podatka
transakcije

Nakljucni stroski, nastali pod posebnimi okoli€inami

Provizija za uspesSnost Za ta produkt ni nobene provizije za ni podatka
uspesnost

To ponazarja stroSke glede na hipoteti¢no vrednost PRIIP. To prikazuje vpliv stroSkov v obdobju imetnistva, krajSem od enega leta.
Tega odstotka ni mogoce neposredno primerjati s podatki o vplivu stroSkov, ki so navedeni za druge PRIIP.

Borza ne zaraCunava nikakrsnih drugih stroskov, ¢eprav vasa klirinSka druzba in katera koli druga posredniSka druzba, ki jo
zaposlite, za svoje storitve prav tako zaracunava stroske. Pri svoji klirinski druzbi boste morali imeti deponirano kritje, kar lahko
prinasa stroske.

Kako dolgo naj obdrzim produkt in ali lahko predéasno dvignem denar?

Borza za ta produkt ne navaja priporo¢enega obdobja imetniStva, saj je to odvisno od potreb vlagatelja. Minimalno obdobje
imetnistva ni opredeljeno, prav tako ni dolo&ena kazen za zaprtje pozicije. Pozicije je mogoce zapreti z izvedbo izravnalnega posla
na trgu. Borza bo za ta izravnalni posel zaraunala pristojbino za transakcijo. Zgornje preglednice s stroski prikazujejo stroSke za
enomesecno obdobje imetnistva.

Zavedati se morate, da imate zaradi »dolge« pozicije (tj. zaradi nakupa) v obdobju dobave izdelka pravico, da vas klirin§ka hisa
borze izbere kot kupca kovine, pri Eemer boste morali v skladu s pogodbo v celoti plagati kovino. Vlagatelj, kiima ob izteku produkta
dolgo pozicijo, bo moral v skladu s pogodbo v celoti placati za kovino. Vlagatelj, ki ima kratko pozicijo (tj. zaradi prodaje) ob izteku
produkta, bo moral pogodbo izpolniti z dostavo kovine, ki ustreza standardom kakovosti, Ki jih doloi borza, in je shranjena v objektu,
ki ga je odobrila borza. Vasa klirin§ka druzba ali druzba, preko katere ste sklenili posel, lahko zahteva, da zaprete pozicijo pred
zacetkom obdobja dostave produkta.

Kako se lahko pritozim?
V prvem primeru je treba pritozbe nasloviti na podjetje, preko katerega ste sklenili trgovanje.

S pritozbami se lahko obrnete tudi na londonski urad borze. Postni naslov je: Pravni oddelek, CME Group Inc., London Fruit & Wool
Exchange, 1 Duval Square, London, E1 6PW, Zdruzeno kraljestvo. Pritozbam namenjen e-pos$tni naslov borze je:
EUregulation@cmegroup.com.

Druge pomembne informacije

Celotni pogoiji in dolocila produkta, pravilnik borze ter izjava o zavrnitvi odgovornosti glede predpisov in nasveti za trgovanje so na
voljo na spletni strani www.cmegroup.com.

KID_METAL_PHYS_FUT_EN_2025


http://www.cmegroup.com/priipskids
mailto:EUregulation@cmegroup.com
mailto:EUregulation@cmegroup.com

	Produkt
	Pred vami je trgovanje s produktom, ki ni preprost in ga je morda težko razumeti.
	Kaj je ta produkt?
	Kaj se zgodi, če borza sredstev ne more izplačati?
	Kakšni so stroški?
	Kako dolgo naj obdržim produkt in ali lahko predčasno dvignem denar?
	Kako se lahko pritožim?
	Druge pomembne informacije

