Gupa CME: Kontrakty Teminowe na Amerykanskie Obligacje Panstwowe oraz Bilety Skarbowe
Dokument zawierajacy kluczowe informacje

Cel

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje na temat produktu inwestycyjnego. Nie stanowi on materiatu marketingowego. Te informacje sg
wymagane prawnie, aby pomoc w zrozumieniu natury, ryzyka, kosztéw, potencjalnych zyskéw i strat zwigzanych z tym produktem oraz w
poréwnaniu go z innymi produktami.

Produkt

Niniejszy dokument zawiera informacje dotyczace kontraktow terminowych na obligacje panstwowe i bilety skarbowe notowanych na gietdzie
The Board of Trade of the City of Chicago, Inc (“CBOT”). CBOT w dalszej tresci dokumentu zwany jest ,Gietdg”. CBOT stanowi licencjonowany
rynek kontraktéw (Designated Contract Markets) z siedzibg w Stanach Zjednoczonych i jest jednostkg zalezng Grupy CME. Nadzér nad CBOT
sprawuje Komisja Obrotu Gietdowymi Kontraktami Handlowymi (Commaodity Futures Trading Commission).

Dokument ten zawiera informacje dotyczace pewnych amerykanskich obligacji panstwowych oraz Biletow skarbowych, ktére znalazly sie na
liscie The Board of Trade of the City of Chicago, Inc (“*CBOT”). w dalszej tresci zwana jest jako 'Gietda'. stanowi Wyznaczone Rynki Kontraktéw
majgce siedzibe w USA i jest on filig Grupy CME. CBOT jest nadzorowane przez Komisje Towarowych Kontraktéw Handlowych.

Szczegotowe informacje na temat poszczegdélnych produktéw przedstawionych w tym dokumencie mozna znalez¢ na stronie internetowej Grupy
CME www.cmegroup.com/priipskids. Aby uzyska¢ wiecej informacji, nalezy zadzwoni¢ pod numer telefonu +1 312 930 1000. Jest to dokument z
dnia 1 stycznia 2025 .

Zamierzasz kupi¢ produkt, ktéry jest skomplikowany i moze by¢ trudny do zrozumienia.
Co to za produkt?

Produkt ten to kontrakt terminowy (futures) notowany w celach handlowych oraz dopuszczony do obrotu zgodnie z wymogami prawnymi
okreslonymi w amerykanskiej ustawie o gietdach towarowych oraz wtasciwymi przepisami Komisji Obrotu Gietdowymi Kontraktami Handlowymi.

Celem produktu jest umozliwienie inwestycji w instumenty dlugu wystawione przez rzad USA (‘obligacje' lub 'bilety'). Informacje na temat danych
obligacji lub biletéw mozna znalez¢ na stronie www.cmegroup.com/priipskids. Jadnostka obrotu to stata wartos¢ kwoty wartoci nominalnej
rzgdowych obligaciji lub biletéw, ktéra zostang dostarczone w wyznaczonym terminie. Dostawa odbywa sie zgodnie z zasadami okreslonymi przez
Gietde albo w formie przeniesienia wtasnosci obligacji lub biletéw spetniajgce wymogi jakosci i parametréw wyznaczone przez Gietde.

Produkt ten jest dostepny w obrocie z wieloma réznymi miesiecznymi terminami wygasnigcia zwanymi ,miesigcami kontraktowymi”. Sprzedajgcy
kontrakt terminowy moze wybra¢ dostawe obligacji lub biletéw w okreslonym terminie dostawy, a izba rozliczeniowa Gieldy zidentyfikuje
kupujacych zajmujacych pozycje dtugg do odbioru dostawy obligacji lub biletéw. Kupujacy kontrakt terminowy musi zaptaci¢ petng sume za
obligacje lub bilety przy dostawie. Lista miesiecy kontraktowych dostepnych w celach handlowych, dni i czasu, kiedy wygasa obrét produktem
oraz szczegotowy okres dostawy znajdujg sie na stronie internetowej www.cmegroup.com/priipskids.

Oproécz mozliwosci dostarczenia produktu w okresie dostawy przez sprzedajgcego warunki dotyczgce produktu nie przewidujg mozliwosci
wczesniejszego zakonczenia. Sprzedaz kontraktow terminowych moze zbilansowa¢ zakup kontraktéw terminowych (i vice versa), a zbilansowanie
zakupu i sprzedazy moze spowodowa¢ zamkniecie kontraktu. Gielda moze jednak zmieni¢ lub zakonczy¢ mozliwo$¢ zawierania transakc;ji lub tez
zmieni¢ warunki dostawy w oparciu o procedury awaryjne.

Kontrakty terminowe oferowane sg w celach handlowych w oparciu o depozyt zabezpieczajacy, czyli kwote pieniedzy, ktérg nalezy zdeponowac
w momencie otwarcia kontraktu terminowego, zwanej ,zabezpieczeniem wykonania kontraktu”. Kontrakty terminowe majg wyznaczong cene
rozliczenia na koniec kazdego dnia handlowego, a strata lub zysk z poprzedniego dnia handlowego (lub konkretnego momentu w obrocie) musi
zosta¢ odebrana lub wptacona w izbie rozliczeniowej Gietdy. Kwota zabezpieczajgca zdeponowana jako depozyt musi by¢ utrzymana na poziomie
minimalnym, ustalonym przez izbe rozliczeniowa Gietdy i izbe rozliczeniowg kontrahenta, réwniez gdy strata na pozycji spowodowata obnizenie
tej kwoty.

Produkt ten skierowany jest do inwestoréw kazdego rodzaju, warto jednak zauwazyé, iz obrét kontraktami terminowymi nie jest odpowiedni dla wszelkich
inwestorow, gdyz jest z nim zwigzane ryzyko straty. Kontrakty terminowe sg inwestycjg z wykorzystaniem dzwigni i z uwagi na to, ze tylko pewna czg$é
wartosci kontraktu wymagana jest w celach handlowych, mozliwe jest poniesienie strat przewyzszajgcych kwote zdeponowang na pozycji kontraktu
terminowego. Nie ma ochrony kapitatu przed ryzykiem rynkowym. Dlatego inwestorzy powinni korzysta¢ wytacznie ze srodkéw, na ktérych utrate
moga sobie pozwoli¢ bez wiekszego wptywu na poziom zycia. Tylko cze$c¢ tych srodkéw nalezy przeznaczy¢ na jedng transakcje, gdyz nie mozna
sie spodziewa¢ zysku z kazdej transakcji. Klienci detaliczni powinni mie¢ duzg wiedze i doswiadczenie w kontraktach terminowych i innych
produktach lewarowanych, powinni takze by¢ w stanie ponies¢ straty przewyzszajgce zainwestowang kwote, mie¢ wysoka tolerancje na ryzyko
oraz krétkoterminowe perspektywy inwestycyjne dla tego produktu.

Cene produktu stanowi cena towaru rolniczego, ktéry ma zosta¢ dostarczony w terminie wygasniecia oraz zgodnie z warunkami kontraktu
terminowego. Dlatego tez zwrot z inwestycji wynika z cen rynkowych danego produktu przy otwarciu i zamknigciu pozycji, czasu do wygasniecia
oraz wysokosci srodkow stanowigcych depozyt zabezpieczajacy.
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Jakie sa ryzyka i mozliwe korzysci? n E n n H n 7
Wskaznik poziomu ryzyka okresla ryzyko produktu w poréwnaniu z

innymi produktami. Pokazuje on prawdopodobienstwo poniesienia aREE L L LEEE LD o
straty w zwigzku z produktem, z powodu ruchéw na rynku lub z powodu Nizsze ryzyko Wyisze ryzyko
niemoznosci zaptaty.
Wskaznik ryzyka obliczony na podstawie

Ryzyko tego produktu sklasyfikowali$my na poziomie 7 z 7, co stanowi okresu jednomiesiecznego. Transakcja
najwyzszy poziom. Kontrakt terminowy jako produkt nalezy uznac¢ za sprzedazy produktu moze nie byétatwa lub

inwestycje wysokiego ryzyka. . L . . p
yae wy go vy moze okazac sie konieczne przy cenie, ktora
znaczgco wptynie na wysoko$¢ zwrotu

Maksymalna wysokos¢ straty nie jest okreslona. W niektérych przypadkach konieczne moze by¢ dokonanie dalszych ptatnosci, aby pokry¢ straty.
Catkowita poniesiona strata moze znacznie przewyzszy¢ zainwestowang kwote jako pierwotny depozyt zabezpieczajacy.

Produkt ten denominowany jest w walucie obcej i dlatego tez zwrot wyrazony w Twojej walucie moze ulec zmianie w zaleznosci od wahania kursu
walutowego. Nalezy mie¢ sSwiadomos¢ ryzyka walutowego. Wyptata dokonywana jest w innej walucie, dlatego ostateczny uzyskany zwrot
zaleze¢ bedzie od kursu wymiany walut dwéch panstw. Ryzyko to nie jest brane pod uwage w ramach wskaznika podanego powyze;j.

Produkt ten nie obejmuje zabezpieczenia wobec przyszlych zmian na rynkach, co powoduje mozliwo$¢ utracenia czesci lub catosci swojej
inwestycji.

Produkt ten jest notowany jest w obrocie na rynku kontraktéw terminowych, a ptynno$¢ nie jest gwarantowana przez operatoréw rynku ani przez
Gietde. Dlatego tez plynno$¢ zalezy tylko od mozliwosci kupujgcych i
sprzedajgcych na rynku. Regularne transakcje obserwowane w dowolnym
momencie nie stanowig gwarancji regularnego obrotu w dowolnej innej chwili.

Ostateczna warto$¢ inwestycji w ten produkt zalezy od
przysztych wynikéw rynku. Przyszta sytuacja rynkowa jest
niepewna i nie mozna doktadnie przewidzie¢, jak sie rozwinie.

Na wykresie przedstawiono potencjalny wynik inwestycji. Mozna go poréwnac

z wykresami zyskéw z innych instrumentéw pochodnych. diugi/a CME Group Obligacje i bilety skarbowe
kontrakt terminowy

Wykres pokazuje zakres mozliwych wynikéw, a nie okresla doktadnie srate na/ed
mozliwego zwrotu z inwestycji. Otrzymana kwota sie rézni¢ w zaleznosci od Pozycjs dfugs
zmiany wartosci aktywow bazowych. Na wykresie pokazano mozliwy zysk lub
strate dla danej wartosci bazowej. O$ pozioma pokazuje rézne mozliwe ceny dla
wartosci bazowej w dniu wygasniecia, a 0$ pionowa — zysk lub strate.

Tysk

Zakup produktu oznacza, ze Twoim zdaniem warto$¢ aktywow bazowych Fozyda

wzrosnie. Zajecie pozycji w celu sprzedazy produktu oznacza, ze Twoim
zdaniem warto$¢ aktywéw bazowych spadnie.

tuga

yskistrata na kontrakt

z

cena kontraktu terminowego, procent od wartosci nominalngj
Przedstawione dane liczbowe uwzgledniajg wszystkie koszty samego produktu,
mogg jednak nie obejmowac kosztéw poniesionych wobec doradcy lub
dystrybutora. Dane nie uwzgledniajg Twoich osobistych obcigzen podatkowych,
ktore réwniez moga wptynaé¢ na kwote zwrotu.

A sie stanie, jesli Gielda nie ma mozliwosci wyptaty?

Nie jestes narazony na straty finansowe z powodu niewyptacalnosci Gietdy. Wszelkie przyszte kontrakty zawarte na Gietdzie sg gwarantowane
przez izbe rozliczeniowg Gietdy. Zadna z amerykanskich izb rozliczeniowych nigdy nie byta niewyptacalna ani nie zalegata z wyptaceniem
naleznosci. W bardzo mato prawdopodobnym przypadku wystapienia niewyptacalnosci, pierwotny depozyt zabezpieczajacy, wptacony przez
Ciebie do izby rozliczeniowej Gieldy, jest wytaczony z masy upadio$ciowej. Dlatego tez ryzyko poniesienia strat przez Ciebie z powodu
niewyptacalnosci Gietdy jest bardzo niskie.

Zaden z klientéw Gietdy nie ponidst straty w wyniku niewyptacalnosci ktérejkolwiek z firmowych izb rozliczeniowych Gietdy. Istnieje jednak
niewielkie ryzyko wystgpienia takiej straty w przypadku, gdy zaréwno izba rozliczeniowa, jak i inny klient tegoz bezposredniego klienta byli
réwnoczesnie niewyptacalni. W przypadku, gdy posrednik zatrudniony bezposrednio przez Ciebie nie jest bezposrednig izbg rozliczeniowg
Gieldy, istnieje potencjalna mozliwo$¢ poniesienia strat w innych sytuacjach niz opisane powyzej.

Jakie sa koszty?

Osoba doradzajgca ci w zakresie produktu lub sprzedajgca ci ten produkt moze natozy¢ na ciebie inne koszty. W takim przypadku osoba ta
przekaze ci informacje na temat tych kosztéw i pokaze, jaki wptyw bedg miaty na twojg inwestycje.

Koszty w czasie

W tabelach podano kwoty, ktére sg pobierane z inwestycji na pokrycie réznych rodzajow kosztow. Kwoty te zalezg od kwoty inwestyciji.
Przedstawione kwoty s3g ilustracjami opartymi na przyktadowej kwocie inwestycji. Dalsze informacje o poszczegélnych kosztach pobieranych przez
Gietde znajduja sig na stronie internetowej www.cmegroup.com/priipskids.
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ZatozyliSmy, ze: — otrzymatby$ z powrotem kwote, ktérg zainwestowates (0 % rocznej stopy zwrotu). — zainwestowanie w jeden kontrakt
terminowy.

Jezeli Oszczedzajgcy wyjdzie z
programu po jednym miesigcu

Catkowite koszty rézne
Wptyw kosztéw w skali rozne
roku (*)

(*) llustruje to, w jaki sposéb koszty zmniejszajg Twoj zwrot w okresie utrzymywania.

Struktura kosztéw

Koszty jednorazowe przy wejsciu lub wyjsciu Jezeli Oszczedzajacy wyjdzie z
programu po jednym miesigcu
Koszty wejscia Gietda pobiera optate za transakcje, czyli rézne
za otwarcie pozycji
Koszty wyjscia Gietda pobiera optate za transakcje, czyli rézne

za zamkniecie pozycji. Jesli kontrakt
terminowy bedzie zakonczony dostaws,
opfata za dostawe zostanie pobrana
zamiast opfaty za zamkniecie pozycji

Koszty biezgce

Optaty za zarzgdzanie i inne koszty Gietda nie pobiera kosztéw biezacych ani nie dotyczy

administracyj ne lub operacyjne dodatkowych

Koszty transakcji Gietda nie pobiera kosztéw biezgcych ani nie dotyczy
dodatkowych

Koszty dodatkowe ponoszone w szczegdlnych warunkach

Optaty za wyniki Gietda nie pobiera kosztéw biezgcych ani nie dotyczy
dodatkowych

llustruje to koszty w stosunku do wartosci referencyjnej PRIIP. llustruje to wptyw kosztéw w okresie utrzymywania krétszym niz jeden rok. Procent
ten nie moze by¢ bezposrednio poréwnywany z danymi liczbowymi dotyczgcymi wptywu kosztéw podanymi dla innych PRIIP. Gietda nie pobiera
innych optat, cho¢ izba rozliczeniowa oraz posrednicy, z ktorych ustug korzystasz pobierajg optaty za $wiadczone ustugi. Masz obowigzek
utrzymywania depozytu zabezpieczajgcego w swojej izbie rozliczeniowej i moze sie to wigzac z kosztami.

lle czasu powinien posiada¢ produkt i czy moge wczesniej wyptaci¢ pienigdze?

Gietda nie zaleca konkretnego okresu posiadania produktu, gdyz zalezy to od potrzeb inwestora. Nie ma minimalnego okresu posiadania ani kary
za zamkniecie pozycji. Pozycje mozna zamkng¢ przez zawarcie transakcji offsetowej na rynku. Gietda pobierze optate za takg transakcje. W tabeli
kosztéw powyzej przedstawiono koszty za jeden miesigc posiadania kontraktu.

Trzeba mie¢ swiadomosé, ze zajmowanie pozycji diugiej (w wyniku zakupu) w okresie dostawy produktu sprawia, ze mozesz zostac¢ wybrany jako
nabywca obligacji lub biletéw przez izbe rozliczeniowa Gietdy, kiedy to bedziesz zobowigzany do zaptaty petnej kwoty za obligacje i bilety zgodnie
ze zobowigzaniami kontraktowymi. Inwestor zajmujgcy pozycje diuga w okresie wygasania produktu bedzie zobowigzany do petnej zaptaty za
obligacje i bilety, gdyz wymagaja tego warunki kontraktu. Inwestor zajmujacy pozycje krétkg ( w wyniku sprzedazy) w okresie wygasania produktu
bedzie zobowigzany do wypetnienia warunkéw kontraktowych przez dostawe obligacji i biletéw spetniajace standardy oraz parametry okreslone
przez Gietde. Izba rozliczeniowa Twojej firmy lub firmy, z ktérg zawarte$ transakcje, moze zamkng¢ pozycje zanim zacznie sie okres dostawy
produktu.

Jak moge ztozy¢ skarge?
Skargi nalezy kierowa¢ najpierw do firmy, za posrednictwem ktérej zawarte$ transakcje.
Skargi mozna réwniez kierowa¢ do biura Gieldy w Londynie. Adres do korespondenc;ji to: Legal Department, CME Group Inc., London Fruit &

Wool Exchange, 1 Duval Square, London, E1 6PW, United Kingdom. Adres e-mail Gietdy, na ktéry mozna przesyla¢ skargi to:
EUregulation@cmegroup.com.

Inne wazne informacje

Petny Regulamin, Szczegétowe Zasady Obrotu Gietdowego oraz Wytgczenie Odpowiedzialnosci Prawnej i z tytutu Porad Inwestycyjnych znajdujg
sie na stronie www.cmegroup.com.
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