CME Group framtidarsamningar rikisskuldabréfa med reiéfjaruppgjori

Lykilupplysingaskjal

Tilgangur

betta skjal veitir lykilupplysingar um pessa fjarfestingarafurd. betta er ekki efni setlad til markadssetningar. Upplysingagjofin
er logbundin og i peim tilgangi ad hjalpa pér ad skilja lykilpaetti, aheettu, kostnad, hugsanlegan avinning og tap af afurdinni
og audvelda pér ad bera hana saman vid adrar afurdir.

Vara

Petta skjal veitir upplysingar um tiltekna “treasury futures” samninga sem hafa verid skradir af Vidskiptaradi Chicago,
Inc. (,CBOT"). Hér ad nedan er visad til CBOT sem ,kauphallarinnar“ CBOT er tilnefndur samningsmarkadur med adsetur
i Bandarikjunum og er détturfyrirteeki CME Group. CBOT er undir eftirliti Commaodity Futures Trading Commission.

Nanari upplysingar um tilteknar vorur sem falla undir petta skjal ma finna a vefsibu CME Group a
Www.cmegroup.com/priipskids .

Hringdu i +1 312 930 1000 til ad fa frekari upplysingar. betta skjal er dagsett 1. januar 2025.
bu ert ad fara ad eiga vidoskipti med véru sem er ekki einféld og geeti verid erfid ad skilja.
Hvada afurd er petta?

Afurdin er framtidarsamningur sem er skradur til vidskipta og gerdur upp i samraemi vid krofur bandarisku laga um voruskipti
og reglugerdir Commodity Futures Trading Commission.

Markmid vérunnar er ad gefa pér utsetningu fyrir verdi eda avoxtun skuldaskjala sem gefin eru at af rikisstjérn
Bandarikjanna samkvaemt tilteknu verdi eda visitdlu. Upplysingar um undirliggjandi verd eda visitélu ma finna a Netinu a
www.cmegroup.com/priipskids . Vidskiptaeiningin er upphaed i féstum gjaldmidli sem verdid eda avoxtunin er notud a. Vid
lok framvirks samnings er varan gerd upp med reidufé a moti virdi undirliggjandi verds eda visitdlu, eins og kauphdllin
tilgreinir.

Varan er gerd adgengileg til vidskipta i fjolda manadarlegra gildistima, sem nefnast ,samningsmanudir. Fjoldi
samningsmanada sem i bodi eru til vidskipta, auk dags og tima pegar vidskiptum lykur, ma finna a netinu a
Www.cmegroup.com/priipskids .

Pad eru engin akvaedi um fyrirvaralausa uppsogn i skilmalum vérunnar. Sala a framtidarsamningi getur jafnast a vid kaup
a framtidarsamningi (og 6fugt), og pannig geta kaup eda sala lokad framtidarstodu. Kauphdllin getur hins vegar breytt eda
stodvad frambod vidskipta samkvaemt neydarreglum sinum.

Framvirkir samningar eru bodnir til vidskipta med tryggingarfé, sem er fijarhaed sem parf ad leggja fram pegar stada er
opnud og er einnig nefnd ‘tryggingarfjarhaed’. Framvirkum samningum er Uthlutad uppgjorsverdi i lok hvers vidskiptadags
og hagnadur eda tap a stdédu fra deginum adur (eda vid vidskipti) er innheimt eda greitt til greidslujéfnunarstédvar
kauphallarinnar. Tryggingarfénu skal haldid ad lagmarki samkvaemt reglum greidslujéfnunarstédvar kauphallarinnar og
greidsluadila pins, jafnvel pegar tap a stédu hefur ryrt fiarhaedina.

Afurdin er aetlud 6llum tegundum fjarfesta, en mikilvaegt er ad hafa i huga ad vidskipti med framtidarsamninga henta ekki
ollum fjarfestum par sem pau fela i sér ahaettu a tapi. Framtidarsamningar eru skuldsett fjarfesting og par sem adeins parf
hlutfall af verdmaeti samnings til ad eiga vidskipti er heegt ad tapa meiru en pvi fjarmagni sem lagt er inn fyrir framvirkri
stddu. Pad er engin hoéfudstolsvernd gegn markadsaheettu. Pess vegna aettu fjarfestar adeins ad nota fjarmagn sem peir
hafa efni a ad tapa an pess ad pad hafi ahrif a lifsstil peirra. Adeins hluti pess fjar zetti ad fara i einstok vidskipti par sem
ekki er heegt ad buast vid hagnadi af hverju peirra. Sérstaklega aettu almennir vidskiptavinir ad hafa goéda pekkingu og
reynslu af framtidarsamningum eda 68rum skuldsettum afurdum, settu ad geta borid tap umfram pa fjarhaed sem fjarfest er
i, eettu ad hafa mikid aheettupol og hafa skammtimafjarfestingartimabil fyrir pessa tegund afurdar.

Verd afurdarinnar eru annadhvort skrad sem verd skuldabréfa eda avoxtun skuldabréfa vid lokasamning i samraemi vid
skilmala samningsins. Ardsemi fjarfestingarinnar akvardast af markadsverdi afurdarinnar pegar stadan er opnud og henni
lokad, tima til lokadagsetningar og fjarhaed tryggingarfjar sem haldid er til tryggingar.
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Hver er ahaettan og hver geeti avinningurinn ordié?

Samantekinn ahaettuvisir er leidbeinandi um aheettustig
pessarar afurdar i samanburdi vid adrar afurdir. Hann synir n n 7
hve liklegt er ad afurdin tapi peningum vegna hreyfinga a

markadi eda vegna pess ad vid getum ekki borgad pér.

‘-IlllllllllﬂlllIl.lllllllIll.lllllllll.llll)

Vid héfum flokkad pessa afurd sem 7 af 7, sem er haesti Minni ahzetta Meiri ahzetta
aheettuflokkurinn. Sem framtidarsamningur eetti afurdin ad Ahzettuvisirinn gerir rad fyrir eignarhaldstimabili
teljast ahaettusdm fjarfestingarvara. sem er 1 manudur. bu gaetir att erfitt med ad loka

afurdinni eda purft ad loka henni a verdi sem
hefur veruleg ahrif & pad hversu mikid pu feerd til
baka.

Pad er ekkert hamarkstap | sumum tilvikum gaetirdu purft ad greida frekari upphaedir til ad standa straum af tdpum.
Heildartapid sem pu gaetir ordio fyrir getur verid verulega meira en upphaflegt tryggingarfé sem lagt var fram.

Afurdin er tilgreind i erlendum gjaldmidli og pvi getur avoxtun, pegar hun er gefin upp i pinum gjaldmiéli, breyst eftir
gengissveiflum. Hafou gjaldeyrisaheaettu i huga. bu faerd greidslur i 66rum gjaldmidli, pannig ad endanleg avoxtun
sem pu faerd fer eftir gengi gjaldmidlanna tveggja. Ekki er tekid tillit til pessarar ahattu i visinum hér ad ofan.

Pessi afurd inniheldur enga vernd gegn framtidarmarkadsframmistédu svo pu geetir tapad hluta af eda allri fjarfestingu
pinni.

Afurdin er skrad til vidskipta a framtidarmarkadi og engin skuldbundin lausafjarstada er i bodi hja markadsgerdaradilum
eda kauphollinni. Lausafjarstada fer pvi adeins eftir frambodi

kaupenda og seljenda a markadnum. Regluleg Hversu mikid pu feerd ut ur pessari afurd fer eftir

vidskiptastarfsemi sem kemur fram & einum timapunkti tryggir frarpt.iéarmarkalésframmistééu.’ Ma.rkaésbrc')un iframtiéinni
ekki regluleg vidskipti 4 58rum timapunkti. er oviss og ekki er haegt ad spa fyrir um hana med vissu.

Petta linurit synir hvada arangri fjarfestingin pin geeti skilad. bu

. . . . . Long CME Group Agricultural Futures
getur borid pad saman vid ardlinurit annarra afleidna. ) pRo

Linuritid sem kynnt er gefur upp ymsar mégulegar ni6urst§56ur og - —

er ekki nakvaem spa um hvad pu geetir fengid til baka. Avoxtun =

pin mun sveiflast eftir pvi hvernig undirliggjandi fjarmunir standi 5 /
sig. Grafid synir hagnad eda tap vorunnar fyrir hvert virdi = S T o
undirliggjandi fjdrmuna. Larétti &sinn taknar mismunandi % T Hagnabur of
hugsanleg verd undirliggjandi fjarmagns a fyrningardegi, en g | langstsdu
l6drétti asinn gefur til kynna hagnad eda tap. z

Ad kaupa pessa voru pydir ad pu telur ad verd undirliggjandi Framtidarverd, Bandarikjadalir fyrir hverja magneiningu

fiarmuna muni haekka. Ad selja pessa afurd til ad opna stédu felur
i sér ad pu telur ad verd undirliggjandi eignar muni laekka.

Nidurstada

Télurnar sem syndar eru fela i sér allan kostnad afurdarinnar sjalfrar, en gaetu ekki falid i sér allan kostnad sem pu greidir
radgjafa pinum eda dreifingaradila. Tolurnar taka ekki tillit til persdnulegrar skattastddu pinnar, sem getur einnig haft ahrif
a hversu mikid pu feeré til baka.

Hvad gerist ef skiptin geta ekki greitt ut?

Pa verdur ekki fyrir fjarhagslegu tapi vegna vanskila kauphallarinnar. Allir framvirkir samningar sem verslad er med i
kauphollinni eru tryggdir af greidslujofnunarst6d kauphallarinnar. Engin bandarisk greidslujéfnunarst6d hefur nokkru sinni
ordid gjaldprota eda ekki stadid vid greidslur til markadsadila sinna. Ef svo dliklega vill til ad slik vanskil eigi sér stad, er
upphaflegt tryggingarfé sem pu leggur fram hja greidslujéfnunarst6d kauphallarinnar verndad gegn gjaldproti. Haettan a pvi
ad pu verdir fyrir tjoni vegna bilunar i greidslujofnunarstdd Kauphallarinnar er pvi afar litil.

Enginn beinn vidskiptavinur greidslujéfnunarstdédvar kauphallarinnar hefur nokkurn tima ordié fyrir tjoni vegna bilunar hja
einu af greidslufyrirtaekjum hennar. Hins vegar er litil haetta a ad slikt tap geti att sér stad ef greidslujéfnunarfyrirtaekid og
annar vidskiptavinur sama beins vidskiptavinar lenda badir i vanskilum. Ef pa nytir millilid sem er ekki beint greidslufyrirtaeki
greidslujéfnunarstédvar kauphallarinnar, getur verid moguleiki a tjoni vid adrar adsteedur en lyst er hér ad ofan.

Hver er kostnadurinn?

Sa sem radleggur eda selur pér pessa voru kann ad rukka pig um annan kostnad. Ef svo er mun pessi adili veita pér
upplysingar um pennan kostnad og hvernig hann hefur ahrif a fjarfestingu pina.
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Kostnadur yfir tima

Toflurnar syna fjarhaedir sem eru teknar af fiarfestingunni til ad standa straum af mismunandi kostnadi. bessar fjarhaedir
fara eftir pvi hve mikid pu fjarfestir. Upphaedirnar sem syndar eru hér eru til skyringar, byggdar a tilteknu nafnvirdi. Frekari
upplysingar um sérstakan kostnad sem gildir hja kauphdllinni ma finna a netinu & _www.cmegroup.com/priipskids .

Vid héfum gert rad fyrir: (i) ad pu fengir til baka fjarhaedina sem pu fjarfestir (0% arleg avoxtun); og (ii) ad pu hafir fjarfest i
1 framvirkum samningi.

Ef pu heettir eftir 1 manud
Heildarkostnadur ymiskonar
Arleg kostnadarahrif (*) ymiskonar

*Petta synir hvernig kostnadur dregur ur ardsemi pinni yfir eignarhaldstimabilid.

Samsetning kostnadar

Eins skiptis kostnadur vid inngdngu eda utgdngu Ef pu heettir eftir 1 manud
Inngdngukostnadur Skipti® innheimtir feerslugjald fyrir ymiskonar

ad opna stdédu
Utgéngukostnadur Kauphollin innheimtir feerslugjald ymiskonar

fyrir ad loka stodu. Ef
framtidarsamningi er haldié til
gjalddaga, verdur lagt a
uppgjaldsgjald i stad
lokafeerslugjalds.

Vidvarandi kostnadur

Umsyslugjéld og annar Pad er ekkert umsyslugjald fyrir A ekki vid
stjornunar- eda pessa afurd.

rekstrarkostnadur

Vidskiptakostnadur Pad eru engin stdédug feerslugjold A ekki vid

fyrir pessa voru
Tilfallandi kostnadur vid sérstok skilyrdi

Arangurstengdar péknanir Pad er engin arangurstengd A ekki vid
poknun fyrir pessa afurd.

betta synir kostnad i tengslum vié grundvallargildi PRIIP. * betta synir ahrif kostnadar a skemmri tima en eitt ar. Ekki er
heegt ad bera petta hiutfall beint saman vid télur um kostnadarahrif sem birtar eru fyrir adrar vorur.

Engin 6nnur gjold eru 16gd a af kauphdllinni, pé greidslujéfnunarfyrirtaekid pitt og adrir millilidir sem pu nytir muni einnig
innheimta gjold fyrir pjonustu sina. bPu parft ad leggja tryggingarfé inn hja greidslujéfnunarfyrirtaekinu pinu og pad gaeti haft
i for med sér kostnad.

Hve lengi a ég ad halda fjarfestingunni og get ég tekio fé ut fyrirfram?

Kauphollin veitir ekki radlagdan eignarhaldstima fyrir pessa afur®, par sem hann fer eftir porfum fjarfestisins. bad er enginn
lagmarks eignarhaldstimi og engin vidurldg vid pvi ad loka st6du. Heegt er ad loka stddum med pvi ad stunda
jofnunarvidskipti a markadnum. Kauphollin mun innheimta faerslugjald fyrir pessi jéfnunarvidskipti. Toflur yfir kostnad sem
syndur er hér ad ofan syna kostnad a eins manadar eignarhaldstimabili.

Greidslujofnunarfyrirtaekid pitt eda fyrirtaekid® sem pu framkvaemdir vidskiptin i gegnum geeti krafist pess ad pu lokir stodunni
adur en afurdin rennur ut.

Hvernig legg ég fram kvoértun?
i fyrsta lagi setti ad beina kvértunum til fyrirteekisins sem pu versladir hja.

Einnig er heegt ad beina kvortunum til skrifstofu kauphallarinnar i London. Pdstfangid er: Lagadeild, CME Group Inc.,
London Fruit & Wool Exchange, 1 Duval Square, London, E1 6PW, Bretlandi. Netfang kauphallarinnar fyrir kvartanir er:
EUregulation@cmegroup.com.

Adrar videigandi upplysingar

Alla véruskilmala, reglubdk kauphallarinnar og fyrirvarann fyrir reglu- og vidskiptaradgjof ma finna a < _www.cmegroup.com
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